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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024 for
Smegrum Golfklub.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med klubbens vedtaegter og god regnskabsskik.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af klubbens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af klubbens akti-

viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarel se for de forhold, som beretningen om
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Smerum, den 11. marts 2025

Direktion

Keld Ostergaard
golfdirektar

Bestyrelse

Peter Borregaard Peter Maller Carsten Flintegaard

formand naestformand

TuuliaKofoed Svarg Jesper Therkildsen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til medlemmernei Smgrum Golfklub

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Smerum Golfklub for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter kiubbens vedtaagter
og god regnskabsskik.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af klubbens aktiver, passiver og finansielle til-
ling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af klubbens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2024
i overensstemmelse med klubbens vedtaaggter og god regnskabsskik.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaddende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nagmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af klubben i overensstemmelse med Inter-
national Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfsad (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
klubbens vedtaggter og god regnskabsskik. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere klubbens evne til at fortsadte driften; at oply-
se om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af ar sregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgresi overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig
fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
besutninger, som regnskabsbrugerne tregffer pa grundlag af arsregnskabet.

Smerum Golfklub - Arsrapport for 2024 2



Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisi-
onsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vassentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forérsaget
af fel, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udel adel ser, vildledning el-
ler tilsidesadtelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af klubbens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om klubbens evnettil at fortsadte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa op-
lysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fort-
ste driften.

. Tager vi gilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisio-
nen eller p& anden méde synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
klubbens vedtasgter og god regnskabsskik.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med klubbens vedtaagter og god regnskabsskik. Vi har ikke fundet vaesentlig
fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Kagbenhavn, den 11. marts 2025

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Michael Markussen
Statsautoriseret revisor
mne34295
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Kluboplysninger

Klubben

Bestyrelse

Golfdirekter

Revision

Bankfor bindelser

Smerum Golfklub

Skebjergvej 46

2765 Smerum

Telefon: 4497 37 00
Hjemmeside: www.smorumgolf.dk
CVR-nr.: 33328990

Hjemsted: Egedal Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Peter Borregaard, formand
Peter Mgller, neestformand
Carsten Flintegaard
Tuulia Kofoed Svarg
Jesper Therkildsen

Keld @stergaard, golfdirekter

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Nordea Bank
Jyske Bank
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www.smorumgolf.dk

L edelsesberetning

Beretning
2024 forlgb stort set som planlagt med gode og mange aktiviteter samt sund og rettidig drift af vores klub.

Den ubehagelige haandelse i Slutningen af 2023, hvor nogen, der ikke kunne kende forskel pa dit og mit, brad ind pa
Greenkeeper-garden og stjal mange af vores maskiner og vaaktgjer, fik i starten af 2024 en god udgang. Takket veae
god assistance fra vores forsikringsselskab, Alm. Brand, kunne vi i starten af 2024 tage nye greenklippere fra
Jacobsen og John Deerei brug, siledes at baneplejen kunne oprethol des.

| takt med tidligere &r arbejder bestyrelsen malrettet efter en aktivitets- og strategiplan, der sikrer, at udviklingen i
klubben foregar i takt med vores kapaciteter og ensker.

Sdledes har vi i 2024 indgaet kontrakt med banearkitekt Philip Spogard om udarbejdelse af en masterplan for vores
36 huller samt par 3-banen. Yderligere blev der tegnet kontrakt med entreprengr om opferelsen af vores nye 2-
etagers, fuldt overdakkede og Top-Tracer-betjente driving range.

Begge projekter er igangsat, og rangen forventes at blive taget i brug midt pa &ret 2025. Det er store investeringer,
men SGK'’s gkonomi- og strategiplanlaggning muligger, at vi kan gennemfare disse til stor fremtidig glaade for ale
medlemmer.

Vi har bestragbt os pa at kere en stram omkostningsstyring i lighed med tidligere &, sa de mange planlagte aktiviteter
kan gennemfares uden at belaste klubbens gkonomi unadvendigt. Det har vearet vaesentligt i bestyrelsens arbejde at
sikre likviditet til at gennemfgre opferelsen af den nye driving range.

| klubben har der vaget stor aktivitet, hvor medlemmerne har skabt god stemning og godt humgr gennem hele aret.

De frivillige er ogsdi Smgrum Golfklub det baaende element, og ogsai 2024 blev der ydet mere end forventet af de
mange frivillige.

Det gode milj@ i klubben har betydet, at vi har nye golfspillere pa venteliste. Vi forsgger at skaffe plads, men det er
vaesentligt, at der opretholdes en balance mellem antal medlemmer og "spilletider" pa banerne.

Pa den sportslige side har SGK i 2024 markeret sig med mange turneringer i klubben, bade blandt herrer- og
dameklubberne, ligesom eliten fortsaetter med at vaare toneangivende inden for dansk golf.

Danmarksmestre for damerne (for 10. gang og 3. & i trak) og herrerne (for 5. & i trak). Et utal af sgjre i
indenlandske og udenlandske turneringer af bade professionelle og amaterer fra Smarum Golfklub.

Smerum afholdt for tredje og forelgbig sidste gang, med stor succes, en international golfturnering for kvinder.
Desuden var Smgrum vaat for Ecco Touren, med Mads Heller som hjemmebane-sgjrherrer.
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L edelsesberetning

Klubben har pr. 1 januar 2025 et samlet medlemsantal pa 2.650 mod 2.641 pr. 1. januar 2024.

Medlemstallet fordeler sig pa felgende grupper:

2024 2023

Ful dtidsmedlemmer 1.401 1.388
Ungdom (under 24 &r) 294 275
Studie (under 29 ar) 58 59
Fleksmedlemmer 897 919
Passive medlemmer 49 57
Aldersgruppe excl. passive:

Under 24 & 294 275
25-39 & 298 292
40-59 & 854 845
Over 60 & 726 728
Over 70 & 478 501

Der er i alt 35 medlemmer, som har frit kontingent fordelt pa aresmediemmer (6), ansatte i Smegrum Golfklub (13),
bestyrelsen (7), Restaurant Eagle (3) og JOSGolf (6).

Bestyrelsen forventer, at klubben ogsai 2025 vil fremvise et mindre, men positivt driftsresultat. Klubbens likviditet
er, i lighed med tidligere &, blevet forbedret til daskning af opferelsen af den nye driving range og baneopdateringer.

Efter regnskabsdrets afdutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke klubbens tilling
vassentligt.
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Resultatopger else 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
3 Indtagter 26.597.014 25.158.609
4 Omkostninger til baner og bygninger -14.834.759 -14.369.574
5 Udvalgsomkostninger -3.976.861 -4.,046.683
6  Administrationsomkostninger -6.195.017 -5.438.721

Andre driftsindteggter 1.461.400 68.958
Driftsresultat 3.051.777 1.372.589
Andre finansielle indtasgter 64.308 562
@vrige finansielle omkostninger -460.048 -415.360
Aretsresultat 2.656.037 957.791
Fordag til resultatdisponering:
Overfarestil overfert resultat 2.656.037 957.791
Disponeret i alt 2.656.037 957.791
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2024 2023
Anlaggsaktiver
7  Grunde og bygninger 3.918.695 4.155.143
7 Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 4.946.801 3.570.908
7 Indretning af lejede lokaler 578.396 740.214
Materielle anlaggsaktiver i alt 9.443.892 8.466.265
Deposita 1.235.396 1.225.296
Finansielle anlaggsaktiver i alt 1.235.396 1.225.296
Anlagsaktiver i alt 10.679.288 9.691.561
Omsaningsaktiver
Tilgodehavender fra salg af kontingenter og spilleretter 70.825 8.656
Tilgodehavender fra salg af sponsorater og arrangementer 302.200 316.963
Andre tilgodehavender 859.760 688.218
Periodeaf graansningsposter 341.637 359.189
Tilgodehavender i alt 1.574.422 1.373.026
Likvide beholdninger 5.315.148 3.401.674
Omsagtningsaktiver i alt 6.889.570 4.774.700
Aktiver i alt 17.568.858 14.466.261
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Balance 31. december

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
8 Overfart resultat 8.621.701 5.965.664
Egenkapital i alt 8.621.701 5.965.664
Gaddsforpligtelser
Gaddsbreve 1.049.992 1.351.806
Leasingforpligtel ser 3.491.338 3.141.237
Periodeaf graansningsposter 300.000 300.000
9 Langfristede gaddsforpligtelser i alt 4.841.330 4.793.043
9 Kortfristet del af langfristet gadd 995.950 946.461
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 962.201 850.792
Anden gadd 1.560.076 1.531.151
10 Periodeafgraansningsposter 587.600 379.150
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 4.105.827 3.707.554
Gaddsforpligtelser i alt 8.947.157 8.500.597
Passiver i alt 17.568.858 14.466.261
Sax lige poster
2 Medarbederforhold
11 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

Sar lige poster

Saalige poster omfatter vassentlige indtasgter og omkostninger, der har en ssalig karakter i forhold til
klubbens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, og veesentlige belgb af engangskarakter.

Klubben har i &ret modtaget forsikringserstatninger i forbindelse med tyveri af klubbens driftsmateriel.
Tyveriet og de afledte pavirkninger af arets resultat anses som vassentlige belgb af engangskarakter.

Saalige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel sen.

2024 2023
Indteggter:
Forsikringserstatninger ved tyveri af driftsmateriel 1.461.400 0
1.461.400 0
Saalige poster indgér pafelgende linjer i drsregnskabet:
Andre driftsindtasgter 1.461.400 0
Resultat af seerlige poster netto 1.461.400 0
2024 2023
M edar bejderforhold
Lanninger og gager 8.301.496 7.594.920
Pensioner 617.901 514.276
Andre omkostninger til social sikring 187.546 137.430
Personaleomkostninger i gvrigt 238.409 214.392
9.345.352 8.461.018
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 19 17

Godtggrelse af bestyrel sesmedlemmer:
Hvert bestyrel sesmedlem modtager arligt en godtgarelse pa 3.500 kr.

Smerum Golfklub - Arsrapport for 2024 11



Noter

2024 2023
3. I ndtasgter
M edlemskontingenter 16.552.781 15.404.474
Greenfee indtaagter 3.411.599 2.958.596
Spilleretter 40.000 47.150
Arrangementer 497.411 630.503
Driving range 2.056.380 1.942.574
Sponsorater og erhvervsnetvaak 882.800 1.080.580
@vrige golfindtesgter 1.486.080 1.455.820
Smerum Ladies Open 464.193 430.142
Diverse indtasgter 131.427 95.003
Husl g eindtaggter 579.896 646.543
Kommunale tilskud 61.862 59.639
Momskompensation 432.585 407.585
26.597.014 25.158.609
4, Omkostninger til baner og bygninger
Driftsomkostninger 2.470.970 2.831.292
Lgnninger greenkeepere 5.339.551 4.771.003
Bygninger 5.529.865 5.364.007
Afskrivninger 1.494.373 1.403.272
14.834.759 14.369.574
5. Udvalgsomkostninger
Turneringsudvalg 208.711 155.578
Ungdomsudvalg 562.150 525.901
Klubaktiviteter, handicap-, begynder- og breddeudvalg 362.622 472514
Eliteudvalg 1.014.915 939.900
Arrangementer 427.687 460.310
Sponsorater og erhvervsnetvaak 177.771 282.412
Smgrum Ladies Open 556.720 590.002
DGU kontingent og Golfbox 666.285 620.066
3.976.861 4.046.683
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Noter

2024 2023
6. Administrationsomkostninger
Lanninger administration, service og reception 3.542.373 3.235.163
Administrationsomkostninger 2.652.644 2.203.558
6.195.017 5.438.721
7. M aterielle anlasgsaktiver
Andre anla,
driftsmateriel og Indretning
Baneanleg inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2024 8.527.294 9.216.513 3.155.482
Tilgang 0 2.472.000 0
Kostpris 31. december 2024 8.527.294 11.688.513 3.155.482
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 4.372.151 5.645.605 2.415.268
Arets afskrivninger 236.448 1.096.107 161.818
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 4.608.599 6.741.712 2.577.086
Regnskabsmaessig veer di 31. december 2024 3.918.695 4.946.801 578.396
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmaessig
vaadi pa 0 4.231.138 0
8. Overfert resultat
Overfart resultat 1. januar 2024 5.965.664 5.007.873
Arets overfarte resultat 2.656.037 957.791
8.621.701 5.965.664
9. Gaddsforpligtelser
Kortfristet
Gaddi alt del af lang- Langfristet gedd Restgadd
31/12 2024 fristet gedd 31/12 2024 efter 5 ar
Gaddsbreve 1.351.806 301.814 1.049.992 0
Leasingforpligtel ser 4.185.474 694.136 3.491.338 901.556
Periodeafgramsningsposter 300.000 0 300.000 0
5.837.280 995.950 4.841.330 901.556
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Noter

31/12 2024 31/12 2023

10. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte kontingenter, spilleretter og sponsorater 587.600 379.150
587.600 379.150

11.  Pantsstninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaddsbrev med restsaldo pd 1.352 t.kr. pr. 31. december 2024, er der udstedt
virksomhedspant p& 5 mio.kr. i klubbens driftsinventar og driftsmateriel.

12.  Eventualposter
Eventualfor pligtelser
Klubben har indgéet |€jeaftaler vedregrende jord- og bygningsarealer med en gennemsnitlig &rlig ydelse pa 2,4
mio.kr. Aftalerne er uopsigelige indtil &r 2044.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Smerum Golfklub er aflagt i overensstemmelse med klubbens vedtasgter og god regnskabsskik.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtsggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veadireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af amdrede regnskabbsmaessige skan af belagb,
der tidligere har vaaet indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde klubben og aktivets
vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga klubben, og for-
pligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
lagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles
kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaggges,
og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarel sen

I ndtasgter

Indtaggter indregnesi resultatopgerel sen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden rets ud-
gang, og safremt indtaegten kan opgeres pdlideligt og forventes modtaget. Indtasgter indregnes eksklusive moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til baner og bygninger

I omkostninger til baner og bygninger indregnes omkostninger, der er afholdt i arets lgb til drift af baner og
bygninger, herunder omkostninger til greenkeepere, bygninger og afskrivninger pa baneanlam,
driftsmateriel/maskiner og indretning af |ejede lokaler.

Udvalgsomkostninger

Udvalgsomkostninger omfatter omkostninger forbrugt af klubbens respektive udvalg.
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Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale og |edel sen.

Andredriftsindtasgter
Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til klubbens hovedaktiviteter.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedraren-
de finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og
omkostninger indregnes i resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skatter

Som falge af at klubben ikke er skattepligtig af sine aktiviteter, indregnes der ikke aktuelle eller udskudte skatter i
arsregnskabet

Balancen

M aterielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaagsaktiver méestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restvaadien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaardien aktivets

regnskabsmaessige vaadi, opherer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellig.

Der foretages lineazre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaardier:

Brugstid Restvaadi
Baneanlagy 5-30 ar 0%
Indretning lejede lokaler 5-30 a&r 0%
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 39 & 0-10 %
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Investeringer i materielle anlaggsaktiver under 500 t.kr. indregnesi anskaffelseséret som omkostninger i resultatop-
garelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopgerel sen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontr akter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med gjendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste vaadi af dagsveadi af det
leasede aktiv og nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaf-
talens interne rentefod eller alternativt selskabets [anerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver be-
handles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaggsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel sens rentedel
indregnes over kontraktens |gbetid i resultatopgarel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
avrige lgjeaftaler indregnesi resultatopgarel sen over kontraktens | gbetid. Selskabets samlede forpligtel se vedrgrende
operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventual poster.

Nedskrivning pa anlesgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmasssige
vagdi.

Som genindvindingsvaadi anvendes den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvadien opgeares
som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laangere bestér.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita
Depositamales til amortiseret kostpris og udgares af huslejedeposita mv.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi. Der nedskrives til net
torealisationsvaardien med henblik p& at imgdega forventede tab.

Periodeafgr ansningsposter
Periodeafgraasningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgen-
de regnskabsdr.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-
nelle vazrdi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd til reakreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1&
nets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgedd beregnet som lanets underliggende kon-
tantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-
ring pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasingkontrakter.

Gaddsforpligtel ser vedrarende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgramsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtasgter i de efterfalgende ar.
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